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  :خلفيــــة

  سبخمبر 15 الاثىين/  ٌ   .م2008 أًلى

  لت ماليت مؤسساث انهياز  (بسذزش  ليمان بىً) غسٍ

 الانهياز خشيت ماليت مؤسساث اهدماج 

 ل)  أخسي  مؤسساث بيػذ  (لييش ميرً

  ىيت الحيىمت جدخل  دولاز ملياز 85 بمبلغ المخػثرة دًىنها بشساء AIG شسهت لإهلاذ الأمسٍ

  (.جأميم)

  (%2) مخدوي ةسػس فائد.  

  طاوي السىق  إلى الأشمت امخدث  (HBOS  سيىجلاهد أوف بىً – (هاليفاهس) البرً

  ًخطت غلى للمىافلت اضطسها مما للإسيان بىً أهبر ثاوي بانهياز هُددث  التي ألماهيا وهرل 

يي دولاز ملياز 70 بخيلفت لإهلاذه   .أمسٍ

  المثاٌ سبيل غلى + هىلىدا + بلجييا.  

  الشسواث أسهم أسػاز  في غالمي جدوي.  

  ىيت الخصاهت سىداث دولاز ملياز 180 ضخ   .الأمسٍ

  الأجل كصيرة المضازباث إًلاف.  

  (ت الدًىن  لشساء (دولاز ملياز 700) صىدوق  إوشاء  .الهالىت – المػدومت) المخػثرة الػلازٍ

  :الأسباب

  ــــت اللسوض في الخىسؼ   الػلازٍ

 غاٌ فائدة بسػس.  

 (.ضػيفت ضماهاث) غاليت مخاطس 

 غاليت أزباح جدليم بهدف.  

 باهظت أثمان.  

 الػلاز أسػاز في جساجؼ ( ٌ  (.المىاش

  يي الاكخصادي الىمى جساجؼ   .الأمسٍ

  السداد غً عجص. 

  الدًً بيؼ (Securitization) 

 

  الدًىن  مً طىابم غدة.  

 الطىابم جميؼ إنهياز إلى ًؤدي طابم أي في العجص.  
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Not bailing out Lehman brothers is a terrible mistake: It spreads the fear far and wide 

 and all of these institutions have contracts with each other so that if one side of 

the contract disappears the guy on the other side has a very serious problem.  

Michael Bloomberg, Mayor of New York.    

 

 :المعالجات

 وهفالتها المػدومت الدًىن  لشساء سيىلت ضخ :مػالجت أهم Bail-out)) 

 يا في صىدوق  إوشاء  الػلازي  اللطاع في المػدومت الدًىن  لشساء دولاز ملياز 700 ب أمسٍ

 الاهدماج حشجيؼ 

 الخأميم 

 لىدائػهم الحيىماث بضمان للمىدغين الثلت إغادة  

 اًسلىدا  -     

 اليىهان  -     

  واليىهان اًسلىدا اهخلدث التي – ألماهيا  -     

طاهيا  -      م في – بسٍ  حسخىضح أنها مؼ الطسٍ

 .ألماهيا مً الملدم الضمان جفاصيل         

 :سؤال يبقى

  دولاز ملياز 700 مبلغ جىفير مصادز 

  جضخميت آثاز له سخيىن  هل 

  (.الخضخم) الاكخصادًت المشىلاث جصدًس 

  :المعالجة حتميــة

 المثاليت لأنها ليس لها، بدًل ًىجد لا.  

 المالي الىظام إنهياز إلى ًؤدي كد جبىيها غدم  
 
  :وليا

I think we have to recognize the reality that we don’t have a choice now of debating 

whether this is a good or a bad thing. 

Barney Frank, Chairman of the house Financial services committee.  

 :آثارها

 (البىىن حشجيؼ) أخلاكيت مخاطس  •

 وسياسيت اكخصادًت لاشماث بصزة •

  :مػسوفت غير وهي الخطىزة، في غاًت جيىن  كد الىخائج •
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• It is hard to see any thing else coming up because there is nothing else out there.  

European government are as dazed and confused by the mayhem in the global 

banking system as most of the rest of us (BBC business editor)    

 

بؤزة مً  إلىػاد غً السبا وبيؼ الدًً، ختى لا جخدىٌ أسىاق الماٌ جىمً المػالجت الحاسمت في الابخ

فىض ى وهلؼ ًصيب المخػاملين  إلىالخسائس جدبخس خلالها مليازاث الدولازاث في لحظاث، وجخدىٌ 

 فيها. 

) ًا أيها الرًً آمىىا اجلىا الله وذزوا ما بلي مً السبا إن هىخم مؤمىين. فئن لم جفػلىا فأذهىا بدسب 

  وزسىله(. مً الله

 ثجربة بريطانيا:  

   ل المىاشهت، مً وحي أشمت الدًىن المػدومت في ياإصداز صيىن إسلاميت لخمىٍ  . أمسٍ

ل العجص.  -       بهدف جمىٍ

 لا جخضؼ لػملياث جىزٍم الدًً ) مسىىدة بأصىٌ خليليت(.   -     

ل الأجل.   -       طىٍ
 
 آمىا

 
لا  جىفس جمىٍ

   .)ل الإسلامي مػظم المؤسساث الماليت )الخلليدًت  جبيذ صيغ الخمىٍ

  :إسلامي اقتصاد نظر وجهة من المعالجة 

 م غً السبا غً الابخػاد   :طسٍ

  جدًدة صيغ إدخاٌ   
 
  :ذلً ًبرز وما .....والمشازهت الإجازة مثل :اللسض صيغت مً بدلا

ل أن        (.  Building Society) فلط  جدًد اسم  اكتراح وليس مػنى إضافت ًلخض ي الػلاز جمىٍ

 ًًيىن  الخصىي  ٌ   ...للدًىن  وليس خليليت لأصى

 (الػظيم الله صدق (الخبير اللطيف وهى خلم مً ٌػلم ألا

 من التجربة:  سما ي
ً
 تفاد محليا

 التمويــل العقـــاري: 

   .أزباح مػلىلت للبىىن 

   .أثمان خليليت للػلاز 

   .إوشاء مدافظ مؼ غلبت الأغيان فيها 

 

 والله ولي الخىفيم؛؛؛ ؛؛؛


